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Value Investing
en la Economia Real

FILOSOFIA

La filosofia que se aplica es la de inversion
en valor o “value investing”. El equipo
gestor y los participes son inversores a
largo plazo con una vocacién de creacion
de valor en la economia real, y con la
perspectiva de un empresario que tiene

El fondo invierte al menos el 75% de la
cartera en renta variable global en paises
OCDE y un maximo del 25% en activos de
renta fija.

METODO

Metodologia propia, llevada a cabo por un
asesor y un equipo experimentados. En la
seleccion de activos se siguen técnicas de
analisis fundamental de todas las
companias en la cartera, asi como un
elevado trabajo de campo visitando

LUCEIRO

CAPITAL

Un fondo global

que invierte en companias lideres de sus sectores
y empresas mid-market con alto potencial.

OBJETIVO

El objetivo del fondo es ofrecer un retorno
sostenible, primando preservar el capital y
generar rentabilidad ajustada al riesgo. El
fondo es adecuado para inversores con un
horizonte de inversién superior a 3 anos.
No obstante, el fondo tiene liquidez diaria.

como foco la identificacién de empresas de empresas e industrias.
calidad con modelos de negocio probados

y ventajas competitivas sostenibles cuyo

valor intrinseco no esté reflejado en su

precio de cotizacion.
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podemos variar el peso asignado a las empresas con
modelos de negocio ciclicos y/o defensivos con respecto al
ciclo econdmico.
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La herramienta de analisis de estilo de Morningstar es tutil a la hora de
entender el posicionamiento estratégico de Luceiro Capital Value

Fund, FI.

La cartera actual estd ubicada centralmente, con un “blend” de empresas con

valoracion atractiva “Value” pero al mismo tiempo con tasas de crecimiento por
encima del promedio del mercado.

De la misma forma, el nimero mas elevado de posiciones esta en el sector
Small-Cap (Decora, Izertis) y Mid-Cap (Clinica Baviera, VBG); pero en
determinados sectores buscamos companias de referencia que suelen ser lideres
de su industria y con capitalizaciones Large-Cap (Inditex, Microsoft, Berkshire...).

Todo ello combinado permite la configuracion del Fondo Value con un
posicionamiento balanceado.
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Medidas Financieras

Medidas Fonda Categoria Indice
Q Cobertura Wide Moat % 719 34,83 4788
% Cobertura Narrow Moat " 2193 2146
(Z) Cobertura No Moat % 942 14,10 11,64
Salud Financiera B- B+ B+
Rentabilidad G+ G+ C+
Growth B- B- B-
ROIC 13,05 17,74 21728
Rent Cash % 2157 2912 2903
Ren Fllrnle!ﬂ.o Free Casflow 1684 2291 2086
ex-Financieras

Ratio DeudalCapital 2845 3372 3509

Fondo a fecha 30 jun 2025 | Categoria:Global Flex-Cap Equity a fecha 31 jul
2025 | Indice: Morningstar Global All Cap TME NR USD a fecha 31 jul 2025
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Bld Medias de Value y Growth Fondo Categoria Indice
Peso% Precio/beneficio 1396 1783 1926
W 50 )
17 18 10 B PreciofValor contable 194 247 24
o 10-24 Precio/Ventas 151 178 206
09 Precio/Cash Flow 808 1034 1180
11 1 [] 3 Rentabilidad por dividendo % 414 185 202
Beneficios a largo plazo % 694 906 948
Beneficios histdricos % 6,06 578 2302
(% 9 1 8 3 Crecimiento Ventas % 9568 397 520
Crecimiento Cash Flow % 045 734 490
Cracimiento Valor Contable % 6,04 550 647
Crafico geoqgrafico Crafico divisa
Pais Valoracion %RV~ % Patr. Divisa Valoracion %
Espana 663.233€ 289% 221 % EUR 1.104.808 € 48,2 %
US.A. 526.901€ 230% 176% usb 622.019 € 271 %
Irlanda 199.775€ 87 % 6,7 % GBP 194.926 € 85%
Polonia 189.681€ 83 % 6,3 % - PLN 189.681 € 83 %
Gran Bretana 184.731€ 81% 6,2 % SEK 129.773 € 57%
Suecia 129.773€ 57 % 43 % NOK 46.144 € 20%
Italia 96.458€ 42% 32% . DKK 5.075 € 02%
Francia 71.784€ 31% 24%
Brasil 56.991€ 25% 1.9 %
Noruega 46.144€  20% 1,5 %
Otros 126.956 € 55 % 4,3 %
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U.S.A: 23,00%

. Suecia: 5,70%
alia: 4,20%

/ Francia: 3,10%
Brasil: 2,50%

—— Noruega: 2.00%
Esparia: 28,90%

Asesor del Fondo

Otros: 5,50%

_——— Gran Bretaria: 8,10%

EUR: 48,20%

Ivan Varela Rozados

SEK: 5,70%

\ / , NOK:2,00%

DKK: 0,20%

Experiencia

@ Fundadory Socio Director de Luceiro Capital.

e Co-inversor significativo en el fondo.

® +10 anos de experiencia de inversion en Reino
Unido y Estados Unidos, trabajando como
profesional de inversiones en PIMCO, MUFG y
Nomura.

® Track record con retornos en distintos entornos

de mercado.

Business

Columbia
School

(9 MUFG

@ Avenida de Buenos Aires 5-6 15004 - A Corufla @ +34 881874 490 @ valuefund@Iluceirocapital.com

Background

@ Ingeniero Superior Industrial por la
Universidad Politécnica de Madrid.
® MBA por London Business School y

Columbia Business School.

GBP: 8,50%

PLN: 8,30%

® Becario de Postgrado y Miembro de la Junta
Directiva de la Asociacién de Becarios de la

Fundacién Barrié.
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